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The author points out that research activity is fundamental in the 
preparation of a specialist, as the search develops a penchant for research, 
creative solution of the problems, to acquire research experience.
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Работа представляет собой перевод английской статьи Cees 
Bruggemans о прогнозе процентной ставки на 2014 год. В процессе 
перевода было выяснено, что статья содержит информацию новост-
ной характеристики, а так как была опубликована 12 января 2012 .

Анализ 2011 года дает нам возможность для анализа двух ут-
верждений: что более высокая инфляция вызовет рост SARB ставка 
увеличится (страх 1H2011) и возможность того, что скромный рост и 
большой разрыв затяжной выход вызовет более SARB снижение ставок 
(2h2011).

В нашем случае, результат SARB -поддержание ставки без изме-
нений, хотя при этом, произошел рост инфляции, а также принимая во 
внимание умеренный рост ВВП и производительности затяжной спад 
производства (как удручающе).

Гораздо более выраженным было беспокойство SARB о между-
народной напряженности, в частности, долг ЕС суверенного и банков-
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ского кризиса в других частях мира, в частности, Южная Африка.
Там следуют неоднократные обещания, что в случае серьезно-

го шока, SARB могут быть приняты «соответствующие» меры. Между 
тем, политика пока остается прежней. Есть ли причина, почему эта кар-
тина изменится в 2012 году и что вызовет изменение политики в SARB?

Ответ, кажется, очень прост, «нет», хотя и есть комплекс рисков 
потенциально играющий злую шутку с любой спокойной кредитной по-
литикой, по какой либо причине SARB продолжает вести речь и готов 
идти к любым неожиданностям.

Помимо того, в постоянном «кризис режиме» два других важных 
аспекта заслуживают внимания.

Во-первых, политики в Южной Африке нейтральны к макро-кре-
дитной политике щедро о ней отзываются, поддерживают и стимулиру-
ют.

Во-вторых, с помощью простого правила Тейлора, ожидаемой 
инфляции и выход в течение следующего года или около того оправды-
вало бы немного более высокие процентные ставки, чем в настоящее 
время, с простыми 11 процентами при использовании ИПЦ и премьер 
-9,5 процента при использовании ИПЦ по сравнению с преобладающих 
премьер девять процентов.

Другими словами, в прайм-девять процентов SARB, можно ска-
зать, будет напряжение на политическом рынке, но в самом конце на-
ступит некоторое затишье и инфляция не выйдет из-под контроля, вы-
зовет беспокойство по поводу медленного роста и спада производства, 
а также риск смещения.

 При рассмотрении общей позиции макросов в Южной Африке, 
дефициту бюджета не было позволено увеличить на 5,5 процента ВВП в 
период, когда глобальная мужественность измеряется по степени, в ко-
торой жесткой экономии бюджетных средств отменит такие дефициты.

В течение 2011 SARB сохранил самые низкие номинальные про-
центные ставки в 35 лет, который в реальном выражении составил 5,5 
процента ставки слегка негативной, как тут же инфляция превысила 
шесть процентов (не незначительные функции).

Рэнд была, в конечном счете, в 4Q2011 шокирован за 8 $ на зару-
бежных финансовых событий, проливая ее завышенной условие в поль-
зу более нейтрального уровня.

Взятые вместе, эти три позиции макро предлагают существен-
ную поддержку экономики в нынешних условиях и свидетельствуют о 
антициклической политики.

То, что экономика не растет гораздо быстрее, чем на три процента 
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в этих условиях имеет гораздо более общего с нашими многочисленны-
ми собственными производственно-сбытовой недостатки (электриче-
ство и железнодорожные ограничения, новую культуру кредитования, 
вопросы общественного сектора рабочей силы, нормативные запреты).

Кроме того, он отражает наш бизнес политического риска, соци-
альные по производственные условиях глобального кризиса. Эти огра-
ничения, могут коснутся нашего экспорта.

Таким образом, есть вопросы, над которыми необходимо макро-
экономической политике взять под контроль. Действительно, Европа (и 
гораздо менее США), где ЕЦБ не желают становиться мягким инстру-
ментом политики, обходя трудные решения, чтобы очистить финансо-
вую политику и улучшить динамику роста.

Кроме того, наши макро позиция – адаптивна, это может быть 
разумно. Помимо этого, для того, чтобы улучшить наши показатели ро-
ста ВВП, состояние мира нуждается в улучшении, но особенно необхо-
димо проводить внутри страны реформу для улучшения производствен-
но-сбытовой экономики и дать частным агентам с большей готовностью 
идти на риск и поддерживать быстрейшее расширение.

Если в отсутствие таких необходимых структурных улучшений 
позиции макроэкономической политики была бы благоприятна, то мы 
могли бы провести инфляцию с выше ослаблением валюты, а не повы-
шением динамики роста в долгосрочной перспективе.

Это все приведет к риску, стоящему перед страной, а именно вне-
запный шок цен на нефть (если выше, подталкивая инфляцию выше), а 
еще кризис ЕС шок (что предполагает более SA недостаток экспортных 
и риск оттока капитала, ослабление рандов и подталкивая инфляцию 
выше).

В настоящее время SARB казалось бы, готовы смотреть сквозь 
пальцы на инфляцию ИПЦ пик шесть процентов до семи процентов в 
2012 году вновь опускание в 2013 году, а также принимать лишь скром-
ный рост ВВП около трех процентов с затяжной выход пробелы в гор-
нодобывающей промышленности, производства, строительства, Строи-
тельство и особенно формальной рабочей силы.

Но если в основном за пределами события были - подтолкнуть 
инфляцию и рост за пределами недопустимо этих уровней, SARB воз-
можно, потребует принять «соответствующие» меры.

Характер таких действий будет зависеть исключительно от обсто-
ятельств. Таким образом, в зависимости от сочетания сценариев можно 
сделать вывод об укреплении или ослаблении ранда, о повышении или 
снижении процентных ставок или о их остановке без изменений, если 
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все сокращаются. Пока мы не знаем о 2012 годе, наиболее вероятным 
исходом будет: никаких изменений в процентных ставках, с вероятно-
стью ФРС, Банк Англии и ЕЦБ политики позиции остальных высоко 
адаптивный.

Показательно, что посещение Директора-распорядителя МВФ 
Кристин Лагард призвала SARB этот уик-энд для поддержания адап-
тивной денежно-кредитной политики 2012год, вероятно, он будет зна-
менателен глобальными событиями, особенно в Европе. И поэтому мы 
ждем событий.
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В некотором смысле можно сказать, что страхование появляется 
одновременно с появлением человеческого общества. Раньше, если дом 
одной семьи разрушается, то соседи полны решимости, помочь восста-
новить его. 

Китайские торговцы путешествуя, проходили речные пороги, 
распространяли свою продукцию, многие суда ограничивали потери, не 


