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В данной статье рассмотрены риски и кризисы, присущие рын-
ку ценных бумаг, а также дана их подробная классификация. Отме-
чены существующего на сегодняшний день недостатки фондового 
рынка России

Рынок ценных бумаг (фондовый рынок) — это часть финансового 
рынка (наряду с рынком ссудного капитала, валютным рынком и рын-
ком золота).  На фондовом рынке  обращаются специфические  финан-
совые инструменты - ценные бумаги.

Ценные бумаги - это документы установленной формы и реквизи-
тов, удостоверяющие   имущественные   права,   осуществление   или   
передача которых возможны только при их предъявлении.

Операции, проводимые с  ценными бумагами, всегда связаны с ри-
ском. В Российской Федерации можно выделить следующие виды ри-
сков:

- системный - риск кризиса фондового рынка в целом;
- несистемный - сочетание всех видов риска, связанных с кон-

кретной ценной бумагой;
- селективный - риск неправильного выбора ценных бумаг для 

инвестирования по сравнению с другими видами ценных бумаг при 
формировании портфеля;

- временной - риск эмиссии, покупки или продажи ценной бума-
ги в неподходящее время, что влечёт за собой потери;

- законодательных изменений – риск, наступающий вследствие 
изменения условий эмиссии, признания её недействительной и т.д.;

- ликвидности - риск, связанный с возможностью потерь от реа-
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лизации ценной бумаги из-за изменившейся оценки её качества;
- инфляционный - риск того, что при высокой инфляции доходы, 

получаемые инвесторами от ценных бумаг, обесцениваются быстрее, 
чем растут, инвестор несёт реальные потери [2].

В широком смысле, кризисом рынка ценных бумаг считается нару-
шение функционирования фондового сектора финансового рынка. К на-
рушениям относится остановка (прекращением) работы рынков долго-
вых обязательств, падение курсов ценных бумаг, уменьшение спроса и 
увеличением их предложения,  снижение ликвидности рынка, рост пре-
мий за риск по всем классам ценных бумаг, уменьшение операций (со-
кращением объема сделок), рост транзакционных издержек, увеличе-
нием спрэда процентных ставок, изменение состава операторов рынка, 
банкротство компаний - участников рынка. Подробная классификация 
кризисов на рынке ценных бумаг представлена в таблице 1.

 В узком смысле кризис ценных бумаг определяется как особая 
фаза цикла, период от точки повышательного тренда, когда рынок пере-
ходит в фазу эксцессивности, перегретости, перекапитализации рынка с 
ярко выраженным эффектом пузыря, а также крутой перелом и понижа-
тельный тренд, включая период схлопывания пузыря или краха рынка 
(рисунок 1) [3]. 

Фондовый рынок способен развиваться лишь при нормальных то-
варно-денежных отношениях и отношениях собственности. 

В условиях неразвитого российского рынка ценных бумаг прива-
тизация, связанная напрямую с акционированием, является начальным 
импульсом для формирования рынка ценных бумаг, поскольку позволя-
ет участвовать в нём большинству предприятий и населения [2].
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Таблица 1 – Классификация кризисов на рынке ценных бумаг
Признак классификации Вид фондового кризиса

По масштабу кризисных явлений – локальный (страновой);
– региональный;
– международный;
– мировой/ глобальный.

По периметру охвата – на развитых рынках;
– на формирующихся рынках.

По длительности и глубине – мягкие кризисы;
– жесткие кризисы.

По сфере обнаружения – на рынке долевых бумаг (акций);
– на рынке долговых ценных бумаг.

По связи с циклической динамикой 
экономического развития

– циклический;
– специфический (нециклический).

По связи с кризисными явлениями в 
социально–экономической системе

– независимый;
– комплексный (пучок кризисов, 
кризис внутри кризиса).

По связи с кризисными явлениями 
на других сегментах финансового 
рынка

– как часть финансового;
– самостоятельный.

При современном состоянии экономики в России не может быть 
полноценного фондового рынка. Уровень его развития напрямую зави-
сит от благосостояния населения, которое определяет спрос на ценные 
бумаги. Поэтому главным фактором возрождения рынка ценных бумаг 
является экономический рост, который будет сопровождаться увели-
чением доходов населения. Наиболее объемным и является рынок го-
сударственных ценных бумаг, включающий комплекс долговых обяза-
тельств государства [1].

Основные характеристики рынка ценных бумаг в России на сегод-
ня – это его небольшой объём, низкая ликвидность, отсутствие хорошо 
продуманной, долгосрочной фондовой политики, «неоформленность» в 
макроэкономическом смысле (неизвестны макропропорции между раз-
личными видами ценных бумаг, а также их доля в финансировании хозяй-
ства), неразвитость материальной базы, технологий торговли, депозитар-
ной и клиринговой сети,. Тормозящим фактором развития российского 
рынка ценных бумаг считается непродуманная система налогообложе-
ния, особенно доходов от торговли новыми видами ценных бумаг [2].

Рынок ценных бумаг будет подвергаться изменениям. Это сопря-
жено с неизбежностью новых модификаций рыночных отношений 
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(особенно с тем, что рынок приобретает всё более остроконкурентный 
характер). Существенно меняется ситуация на рынке ценных бумаг с 
принятием ГК РФ, Федеральных законов о рынке ценных бумаг, об ак-
ционерных обществах, о защите законных прав и интересов инвесторов 
на рынке ценных бумаг.
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This article discusses the risks and crises inherent in the securities 
market, and also give them detailed classification. Noted existing today dis-
advantages of Russia’s stock market.


