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Работа посвящена изучению российского рынка ценных бумаг в 
условиях ВТО и его особенностей. 

В связи с вступлением России в ВТО рынок ценных бумаг (РЦБ) 
должен развиваться по новым правилам, принятым во всем мире. Ак-
тивно привлекать инвесторов. Необходимо учитывать мировой опыт 
для создания специфической модели развития российского РЦБ. Без-
оговорочно следовать иностранной практике без учета особенностей 
России недопустимо. Менять РЦБ нужно с максимально  эффективным 
использованием международных стандартов для решения задач нацио-
нального развития.

В настоящее время модель развития российского РЦБ должна мак-
симально ориентироваться на интересы инвесторов и на обязательную 
защиту национальных интересов. 

В ближайшие два или три года следует ориентироваться на вну-
треннего инвестора. Данный период времени нужно использовать с мак-
симальным привлечением внутренних инвестиционных возможностей. 
При этом, создавая массового внутреннего инвестора, который не уйдет 
с рынка в периоды потрясений и будет ориентирован на долгосрочные 
вложения. После закрепления позиций на рынке с внутренними инве-
сторами необходимо вплотную заняться привлечением внешних инве-
сторов. Для этого нужно постоянно улучшать имидж России в глазах 
ино-странных инвесторов и снижать уровень рисков, связанных с от-
ечественной экономикой.

В правовом аспекте необходимо закрепить следующее: 
1. Возможность обращения иностранных ценных бумаг и де-

позитарных расписок на российском рынке. При этом российский 
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РЦБ должен ограничить участие иностранных эмитентов условием 
допуска российских эмитентов на соответствующие национальные 
рынки.

2. Рост престижа российского рынка для иностранных эмитентов, 
усовершенствование его инфраструктуры, увеличение роли саморегу-
лируемых организаций.

3. Подъем инфраструктуры российского РЦБ до уровня междуна-
родного финансового центра. 

Основная цель развития РЦБ России в ближайшее десятилетие это 
превращение его в высокоэффективный механизм перераспределения 
финансовых ресурсов. Он должен способствовать значительному уве-
личению инвестиций в российскую экономику и снижению стоимости 
инвестиционных ресурсов. РЦБ в  текущей ситуации нужно превратить-
ся из обслуживающего механизма ориентированного на спекулятивных 
операциях в механизм перераспределения инвестиций. Должна про-
изойти переориентация финансовых потоков в реальный сектор эконо-
мики. В связи с этим потребуется: 

– улучшить количественные и качественные параметры рынка цен-
ных бумаг;

– существенно увеличить емкость российского рынка ценных бу-
маг за счет повышения его капитализации в 5–7 раз, объема торговли 
– в 10–15 раз и объема привлечения инвестиций путем эмиссии ценных 
бумаг – в 20–30 раз.

Рост данных показателей приведет к повышению устойчивости 
РЦБ. Следовательно, будет создана защита от масштабных оттоков спе-
кулятивного капитала и от других негативных последствий кризисных 
явлений на мировом финансовом рынке. Увеличение емкости рынка бу-
дет означать рост стабильности рынка, его защищенности от неблаго-
приятных внешних воздействий.

Следующая цель – это повышение эффективности функционирова-
ния РЦБ. Она проявляется в сокращении затрат инвесторов и эмитентов 
по выходу на рынок и в повышении рентабельности их присутствия на 
рынке.

В настоящее время государство обязано взяться за разработку стра-
тегии развития РЦБ совместно с профессиональными участниками 
рынка, эмитентами и инвесторами. Отсутствие такой стратегии при-
ведет ко многим проблемам, связанным с государственным регулиро-
ванием РЦБ. Возникнет проблема конкретного разделения полномочий 
государственных органов. Стратегия необходима и для создания «пра-
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вил игры», понятных для большинства участников рынка и не только 
профессиональных. [2]

Существующая на данный момент инфраструктура финансовых 
рынков ориентирована на обслуживание спекулятивных операций. В 
связи с этим следует обеспечить ее переориентацию на привлечение ин-
вестиций российскими компаниями. Соответственно для этого нужно 
развить следующие элементы инфраструктуры:

1. информационно-аналитические и консультационные центры по 
вопросам привлечения инвестиций;

2. торговые системы, ориентированные на организацию первичных 
РЦБ;

3. рейтинговые агентства, оценивающие кредитоспособность эми-
тентов;

4. институты, специализирующиеся на предоставлении поручи-
тельств по займам, а также страховании инвестиционных рисков [3]

 Государству при этом необходимо выработать определенную стра-
тегию перед зарубежными финансово–кредитными организациями и 
выдвинуть свои требования по введению вышеперечисленных ограни-
чений. 
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