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Статья посвящена анализу эффективности формирования и 
использования собственного капитала. На основе анализа предложен 
механизм повышения эффективности использования собственным ка-
питалом.
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Динамика величины собственного капитала и его отдельных состав-
ляющих, равно как и эффективность его использования, являются пред-
метом пристального внимания внешних контрагентов компании, среди 
которых отдельно выделяются хозяйствующие контрагенты (поставщи-
ки, подрядчики, покупатели, заказчики), кредиторы и потенциальные ин-
весторы. Информация о собственном капитале может иметь определяю-
щее значение при принятии внешними контрагентами решений о начале 
или продолжении сотрудничества с рассматриваемой компанией. При 
этом одной из наиболее заинтересованных групп лиц являются потен-
циальные инвесторы, которые рассматривают компанию как возможный 
объект вложения средств, обеспечивающий отдачу, аналогичную текущей 
рентабельности собственного капитала компании-объекта инвестиций.

Таким образом, необходимость управления собственным ка-
питалом продиктована не стремлением к улучшению финансовых ре-
зультатов деятельности, но и зависимостью организации от внешнего 
экономического окружения, оценивающего ее деятельность со стороны 
и образующего систему хозяйственных взаимосвязей с нею. 

В качестве предмета исследования выбран собственный капитал 
сельскохозяйственного предприятия, его структура и динамика. Объ-
ектом исследования выбрано аграрное предприятие ООО «Надежда» 
Майнского района Ульяновской области. В целом предприятие относит-
ся к средним хозяйствам области. 

Собственный капитал занимает основное место среди источников 
финансирования. Кроме того, следует отметить положительную тенден-
цию увеличения собственного капитала, что привело к увеличению доли 
собственного капитала до 67 %. Увеличение произошло за счет роста до-
бавочного капитала и нераспределенной прибыли. Добавочный капитал 
организации был сформирован в результате переоценки стоимости ос-
новных фондов и безвозмездной помощи государства. Уставный капитал 
сформирован в размере 400 тыс.руб. За весь период исследования изме-
нений уставного капитала не было. Доля уставного капитала в структуре 
собственного составляла менее 1 %. Динамика элементов собственного 
капитала ООО «Надежда» представим на рисунке 1.

Анализ финансовой устойчивости ООО «Надежда показал, что 
предприятие является достаточно устойчиво и независимо от внешних 
источников финансирования. Свидетельством этого является значение 
коэффициента автономии на уровне 67%, т.е. наибольшая доля имуще-
ства финансируется за счет собственно-го капитала. Финансирование за 
счет устойчивых пассивов на конец 2012 года осуществляется на уровне 
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96 %. Использование собственного капитала на формирование оборот-
ных активов также достаточно. При чем следует отметить рост боль-
шинства показателей финансовой устойчивости.

 
Рисунок 1 –Динамика элементов собственного капитала  

в ООО «Надежда»

Анализ эффективности управления собственным капиталом,  по-
казал, что как в целом совокупный капитал, так и собственный капитал 
сформирован эффективно. Об этом позволяют судить показатели рента-
бельности, которые имеют тенденцию роста. Так рентабельность соб-
ственного капитала увеличилась на 3,2 процентных пунктов.

В ООО «Надежда» отсутствует приращение к рентабельности соб-
ственного капитала за счет использования заемных средств, что видно 
по данным расчета эффекта финансового левериджа.

В целом проведённое исследование позволяет сформулировать сле-
дующие рекомендации:

•	 необходимо повысить долю собственных средств в источниках 
финансирования, за счет рационального распределения прибыли;

•	 рассмотреть все возможные варианты получения долгосрочных 
кредитов для усовершенствования производства, а так же сократить от-
ток собственных средств в дебиторскую задолженность посредством 
комплексного подхода изучения заказчика, использования современных 
схем и средств расчетов.

Для улучшения финансового состояния анализируемого предпри-
ятия нами рекомендуется следующее:

–создать резервный фонд, а также совершенствовать его учет и от-
ражения в бухгалтерском балансе;
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–совершенствовать качество бухгалтерской отчетности общества в 
целях возможности ее использования для финансового анализа всеми 
участниками рынка.
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Article is devoted to the analysis of efficiency of formation and use 
of own capital. On the basis of the analysis the mechanism of increase of ef-
ficiency of use is offered by own capital.


