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Особое значение в условиях массовой непла-
тежеспособности приобретают меры по предотвра-
щению кризисных ситуаций, а также восстановлению 
платежеспособности предприятия и стабилизации 
его финансового состояния. 

Понятие «банкротство» органически присуще 
современным рыночным отношениям. Существует не-
сколько различных определений банкротства, которым 
оперируют специалисты. Так, юрист сошлется на Закон 
«О несостоятельности (банкротстве)», в соответствии 
с которым факт банкротства должен быть признан ар-
битражным судом с соблюдением всех установленных 
правил и процедур. Банкир, в свою очередь, отметит 
момент прекращения платежей и занесения расчет-
ных документов фирмы в соответствующую картотеку 
банка. Экономист же попытается рассмотреть банкрот-
ство как процесс, в котором юрист и банкир зафикси-
ровали лишь отдельные признаки или факторы. 

Наиболее точное и полное определение бан-
кротства трактуется следующим образом: банкрот-
ство (несостоятельность) – это признанная арбитраж-
ным судом или объявленная должником неспособ-
ность должника в полном объеме удовлетворить тре-
бования кредиторов по денежным обязательствам 
или исполнить обязанность по уплате обязательных 
платежей в бюджеты всех уровней и во внебюджет-
ные фонды [7]. 

Зарубежный опыт показывает, что банкротство 
представляется возможным спрогнозировать за 1,5-2 
года до появления его очевидных признаков. Вполне 
возможным является определение начальных призна-
ков банкротства через прогнозирование «цены пред-
приятия» на ближайшую и долгосрочную перспективу.

Причины банкротства предприятий (организа-
ций) могут быть самыми разнообразными. В целом 
их можно разделить на две группы.

В первую группу входят так называемые внеш-
ние факторы, которые очень трудно, а иногда просто 
невозможно учесть. В свою очередь, внешние фак-
торы бывают международными и национальными, 
которые вырабатываются под воздействием измене-
ния общеэкономических показателей развития веду-
щих стран, состояния мировой финансовой системы, 
стабильности международной торговли, таможен-
ной политики, уровня международной конкуренции, 
движения международного капитала и др.

Вторая группа факторов представлена внутрен-
ними факторами, которые непосредственно зависят 
от особенностей деятельности самого хозяйствующего 
субъекта. А именно, от форм, методов, способов веде-
ния и организации работы на самом предприятии [3]. 

Результатом одновременного влияния всех 
факторов является наступившее банкротство субъек-
та хозяйствования (рисунок 1).

Зарубежная практика показывает, что в эконо-
мически развитых странах, в большинстве случаев, 
одна треть банкротств обусловлена внешними, а две 
трети - внутренними причинами.

Естественно, что факторы банкротства для от-
ечественных предприятий являются несколько ины-
ми - производными от кризисного состояния нацио-
нальной экономики.

Именно необоснованная экономическая по-
литика правительства, неуправляемые инфляцион-
ные процессы, тотальный экономический кризис, 
политическая нестабильность в обществе, спад де-
ловой активности, в экономике несовершенство за-
конодательной базы в наибольшей мере влияют на 
результаты деятельности предприятий [6]. 

Движение к кризисному состоянию начина-
ется в момент возникновения кумулятивного роста 
величины отклонения тех или иных показателей, 
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характеризующих состояние внешней и внутренней 
среды функционирования фирмы, от долгосрочных 
тенденций динамики этих показателей. 

Имеются и вполне конкретные признаки на-
ступления тотальной задолженности и полной не-
платежеспособности предприятия, наиболее типич-
ные из которых показаны на рисунке 2.

К числу наиболее характерных для современ-
ных предприятий проблем, препятствующих их эф-
фективному функционированию в условиях сложив-
шихся рыночных отношений, следует отнести:

- неэффективность системы управления пред-
приятиями, которая, прежде всего, обуславливается 
отсутствием стратегии в деятельности предприятий и 
организаций на краткосрочные результаты в ущерб сред-
несрочным и долгосрочным; недостаточным знанием 
конъюнктуры рынка; низким уровнем квалификации ме-
неджеров и персонала, отсутствием трудовой мотивации 
работников, падением престижа рабочих и инженерно-
технического состава; неэффективностью финансового 
менеджмента и управления, издержками производства;

- низкий уровень ответственности руководи-
телей перед учредителями за последствия принима-
емых решений, сохранность и эффективное исполь-

зование предприятий, а также их финансово-хозяй-
ственные результаты деятельности;

- низкие размеры уставного капитала акцио-
нерных обществ;

- отсутствие эффективного механизма исполь-
зования решений судов, особенно в части обраще-
ния взыскания на имущество должника; 

- необеспеченность единства предприятия как 
имущественного комплекса, что снижает его инве-
стиционную привлекательность;

- наличие на предприятии давно устаревших 
технологических линий производства, что существен-
но влияет на конкурентоспособность продукции рос-
сийских предприятий;

- отсутствие достоверной информации о фи-
нансово-экономическом состоянии предприятий для 
акционеров и руководителей предприятий, потенци-
альных инвесторов и кредиторов, а также для орга-
нов исполнительной власти [5].

В настоящий момент из-за подчиненности си-
стемы бухгалтерского учета целям налогообложения 
порой искажается реальная картина финансово-эко-
номического состояния предприятия. Действующая 
система бухгалтерского учета приводит к искажению 

Рисунок 1 – Основные причины банкротства предприятий (организаций)
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соотношения доходов и расходов предприятия, об-
ложению налогами фиктивной прибыли, возникаю-
щей при продаже продукции по цене ниже себесто-
имости, лишает предприятие права самостоятельной 
квалификации расходов на капитальные и текущие 
затраты и расходы будущих периодов.

Все эти тенденции экономической нестабильно-
сти порой и приводят к несостоятельности предприятий.

Таким образом, банкротство характеризует 
реализацию катастрофических рисков предприятия в 
процессе его финансовой деятельности, вследствие 
которой оно не способно удовлетворить в опреде-
ленные сроки, предъявляемые со стороны кредито-
ров требования и выполнить обязательства перед 
бюджетом. 

Рисунок 2 – Совокупность вероятных признаков банкротства предприятий
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В статье с практической точки зрения рассмотрена методика определения кредито-
способности заемщика. Приведены показатели, характеризирующие различные стороны 
финансово-хозяйственной деятельности субъекта, на основании данных которых сделаны 
соответствующие выводы о кредитоспособности условного субъекта хозяйствования.

В последние годы ярко выраженной тенденци-
ей в банковском деле становится развитие кредитных 
операций с юридическими лицами, предпринимате-
лями и населением. В связи с этим существенно по-
вышается уровень кредитного риска, которому под-

вержены все участники банковского сектора. Наличие 
такого риска и его зависимости от многочисленных 
факторов, находящихся, прежде всего, в сфере дея-
тельности заемщика, предопределяют необходимость 
выбора банком системы экономических показателей, 


