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Рассматривается применение моделей банкротства различных за-

рубежных и отечественных авторов. 

 

В настоящее время многие страны мира переживают период эко-

номического кризиса. Такое крайне сложное положение «вынуждает» 

управленческий аппарат и главного бухгалтера прогнозировать и рас-

считывать наступление банкротства. 
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Существует множество моделей расчета банкротства, как в зару-

бежной, так и в российской литературе. Для оценки риска банкротства 

и кредитоспособности предприятий широко используются факторные 

модели известных западных экономистов Э. Альтмана, У. Бивера, Р. 

Лиса, Р. Таффлера, Г. Тишоу и другие, разработанные с помощью мно-

гомерного дискриминантного анализа. Наибольшую известность среди 

отечественных экономистов получили О.П. Зайцева и Р.С. Сайфул-

лина, Г.Г. Кадыкова. 

Нами рассмотрены модели банкротства предприятия Э. Альтмана, 

У. Бивера, Зайцевой О.П., Сайфуллина Р.Ф. и Кадыкова Г.Г. Расчеты и 

показателей осуществлялись с помощью программы для работы с 

электронными таблицами Excel. 

Объектом исследования было выбрано «Производственное пред-

приятие «Теплоэнергоспецмонтаж»». Общество с ограниченной ответ-

ственностью работает в энергетической и строительной отраслях Рес-

публики Бурятия, Иркутской области, Забайкальского края и Респуб-

лики Якутия с 1993 г. На протяжении многих лет предприятие явля-

ется одним из основных подрядчиков ОАО «Бурятэнерго», ОАО 

«ТГК-14», ОАО «СУЭК». 

По каждому методу были получены разные параметры определения 

банкротства. Из существующих моделей Э. Альтмана для предприятий 

были апробированы на фактическом материале следующие: факторная 

модель; пятифакторная модель для предприятий, чьи акции  котиру-

ются на бирже; Z – модель Альтмана для непроизводственных компа-

ний; модифицированная пятифакторная модель.  

Проведенное сравнение полученных показателей по разным моде-

лям банкротства предприятий показало следующее. 

Так по двухфакторной модели Э. Альтмана в 2013 г. вероятность 

банкротства предприятия меньше 50%, а по модели Зайцевой КфактКn 

вероятность банкротства предприятия низкая. 

Сравнивая пятифакторную модель Э. Альтмана с моделью Сайфул-

лина Р.С. и Кадыкова Г.Г. (расчет за 2012 г.), можно сделать вывод о 

том, что по модели Э. Альтмана вероятность банкротства составляет 

от 15% до 20 % и по модели Сайфуллина Р.С., Кадыкова Г.Г.R=0,16, 

значит R11, т.е. финансовое состояние предприятия характеризуется 

как неудовлетворительное. 

По модели Сайфуллина Р.С., Кадыкова Г.Г. интегральный показа-

тель (R) характеризует   финансовое состояние предприятия. По дан-

ным расчетов за 2013 г. R=0,3свидетельствует о том, что финансовое 

состояние предприятия характеризуется как неудовлетворительное, а 
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по методу Зайцевой Кфакт=0,73, Кn=1,63вероятность банкротства пред-

приятия низкая. 

Рассчитав показатели по модели У. Бивера,  мы получили некор-

ректные данные, несопоставимые для индикаторов данной модели. 

На основании приведенного исследования мы сделали вывод о це-

лесообразности применения на практике вышеуказанных моделей 

банкротства. По нашему мнению, наиболее корректными по отноше-

нию к «Производственной фирме «Теплоэнергоспецмонтаж»» явля-

ется модель Сайфуллина Г.С., Кадыкова Г.Г. 
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